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*UiILFRV/RV�JUiILFRV� VRQ�� VLQ�GXGD��XQD�GH� ODV�KHUUDPLHQWDV�PiV�YLVWRVDV�\�SRWHQWHV�GH([FHO�� 9HUHPRV� VX� FUHDFLyQ� \� VX� IRUPDWR�� ([FHO� ��� LQFRUSRUD� JUDQ� Q~PHUR� GH� PHQ~VFRQWH[WXDOHV�TXH�DSDUHFHQ�DO�SXOVDU�HO�ERWyQ�GHUHFKR�GHO�UDWyQ�(O�DVLVWHQWH�SDUD�JUiILFRV(O�SULPHU�SDVR�SDUD� OD�JHQHUDFLyQ�GH�XQ�JUiILFR�HV� OD�HOHFFLyQ�GH� ORV�GDWRV�TXHTXHUHPRV�UHSUHVHQWDU�(O�$VLVWHQWH�SDUD�JUiILFRV�QR�HV�PiV�TXH�XQ�FRQMXQWR�GH�FXDGURV�GH�GLiORJR�TXHQRV�SHUPLWHQ�OD�UHDOL]DFLyQ�GH�XQ�JUiILFR�SDVR�D�SDVR��(Q�FDGD�FXDGUR�GH�GLiORJR��([FHOQRV� SHGLUi� FRQIRUPLGDG� D� XQRV� GDWRV� TXH� QRV� LUi� SUHVHQWDQGR�� 7DPELpQ� QRV� SHUPLWLUiFDPELDU�\�DJUHJDU�HOHPHQWRV�D�QXHVWUR�JUiILFR�+D\� GRV�PDQHUDV� GH� OODPDU� DO� $VLVWHQWH� SDUD� JUiILFRV�� /DSULPHUD� GH� HOODV�� DXQTXH� VHJXUDPHQWH� QR� OD� TXH� XVDUi� PiVIUHFXHQWHPHQWH�� FRQVLVWH� HQ� VHOHFFLRQDU� HO� FRPDQGR� *UiILFR� GHOPHQ~�,QVHUWDU�/D�VHJXQGD�IRUPD�GH�DFFHGHU�DO�$VLVWHQWH�SDUD�JUiILFRV�HVD� WUDYpV�GHO�ERWyQ�TXH�VH�HQFXHQWUD�HQ� OD�EDUUD�GH�KHUUDPLHQWDV�7DQWR�HQ�XQ�FDVR�FRPR�HQ�HO�RWUR�� OOHJDUHPRV�D�XQ�FXDGUR�GH�GLiORJR��TXH�HV�HO�SULPHUSDVR�GHO�$VLVWHQWH�SDUD�JUiILFRV�DO�TXH�DQWHV�KDFtDPRV�PHQFLyQ�(Q� HVWH� SULPHU� FXDGUR�� WHQHPRV� WRGRV� ORV� JUiILFRV� GLVSRQLEOHV�� DVt� FRPR� ORVVXEWLSRV�LQFOXLGRV�HQ�HOORV��'LVSRQHPRV�GH����WLSRV�GLIHUHQWHV�GH�JUiILFRV�6HOHFFLRQH�HO�WLSR�PiV�FRQYHQLHQWH�SDUD�ORV�GDWRV�TXH�YD�D�UHSUHVHQWDU��3DUD�YHUXQD�LPDJHQ�SUHOLPLQDU��KDJD�FOLF�VLQ�VROWDU�HO�ERWyQ�GHO� UDWyQ�HQ�HO�ERWyQ�3UHVLRQDU�SDUDYHU� PXHVWUD�� TXH� VH� HQFXHQWUD� GHEDMR� GH� ORV� VXEWLSRV�� (O� FXDGUR� 6XEWLSR� GH� JUiILFRFDPELD� SRU� RWUR� GHQRPLQDGR�0XHVWUD� TXH� OH� SUHVHQWDUi� VX� JUiILFR�� 8QD� YH]� HOHJLGR� HOJUiILFR��KDJD�FOLF�HQ�HO�ERWyQ�6LJXLHQWH�SDUD�FRQWLQXDU�FRQ�HO�SURFHVR�GH�HODERUDFLyQ�GHOJUiILFR�
7LSRV� GH� JUiILFRVGLVSRQLEOHV 6XEWLSR�GH�JUiILFRV

+DFHU�FOLF�DTXt�SDUD�YHU�XQDPXHVWUD�GHO�JUiILFR�HOHJLGR

&OLF�DTXt�SDUD�FRQWLQXDU
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8QD� YH]� KHFKR� HVWR�� ([FHO� OH� SUHVHQWD� XQ� QXHYR� FXDGUR� GH� GLiORJR�� EDMR� ODOHQJ�HWD�5DQJR�GH�GDWRV��YHPRV� OD�DSDULHQFLD�GH�QXHVWUR�JUiILFR��DVt�FRPR�HO� UDQJR�GHFHOGDV�PDUFDGR�HQ� OD�KRMD�GH�FiOFXOR��GHVGH� OD� OHQJ�HWD�6HULH��SRGHPRV�FRPSUREDU� ODVVHULHV�TXH�IRUPDQ�SDUWH�GH�QXHVWUR�JUiILFR�

(O�VLJXLHQWH�SDVR�GHO�$VLVWHQWH�SDUD�JUiILFRV�PXHVWUD�XQ�FXDGUR�GH�GLiORJR��HQ�pOYHPRV��� OHQJ�HWDV� GLIHUHQWHV�� FDGD�XQD� GH� ODV� FXDOHV� KDFH� UHIHUHQFLD� D� DOJXQR� GH� ORVHOHPHQWRV�GHO�JUiILFR��'HSHQGLHQGR�GHO�JUiILFR�TXH�KD\DPRV�VHOHFFLRQDGR��HO�FRQWHQLGRGH�FDGD�XQD�GH�HVWDV�ILFKDV�VHUi�GLIHUHQWH�

(Q� OD� SULPHUD� ILFKD�� 7tWXORV�� SRGHPRV� GHILQLU� HO� WtWXOR� TXH� WHQGUi� HO� JUiILFR� \� ORVWtWXORV�SDUD�ORV�HMHV�GH�DEVFLVDV�\�RUGHQDGDV��(Q�HO�FDVR�GH�KDEHU�VHOHFFLRQDGR�DOJXQRGH�ORV�JUiILFRV�HQ�WUHV�GLPHQVLRQHV��SRGHPRV�GHILQLU�HO�WtWXOR�GH�FDGD�XQR�GH�ORV�WUHV�HMHV�'HVGH�OD�ILFKD�(MH��SRGHPRV�GHILQLU�TXp�HMHV�TXHUHPRV�TXH�DSDUH]FDQ�HQ�QXHVWURJUiILFR� \� FXiOHV� QR�� $GHPiV� GH� ORV� HMHV�� ([FHO� QRV� SHUPLWH� LQFOXLU� HQ� QXHVWUR� JUiILFR/tQHDV�GH�GLYLVLyQ�TXH�D\XGDQ�D�YHU� ORV�YDORUHV�TXH�DOFDQ]DQ� ORV�GDWRV�� OD� LQFOXVLyQ�GHOtQHDV� VHFXQGDULDV� D� YHFHV� VREUHFDUJD� OD� UHSUHVHQWDFLyQ� GH� ORV� GDWRV�� SHUR� SXHGH� VHULQWHUHVDQWH�SDUD�VDEHU�HQWUH�TXp�YDORUHV�VH�KDOODQ�ORV�PLVPRV�

&OLF� DTXt� SDUD� PRGLILFDU� HOUDQJR�GH�GDWRV�SDUD�HO�JUiILFR
6RODSD�VHULH��SDUD��YHU�R�PRGLILFDU�HOJUiILFR
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/D� /H\HQGD� HV� RWUR� GH� ORV� HOHPHQWRV� IXQGDPHQWDOHV� HQ� XQ� JUiILFR�� ([FHO� QRVSHUPLWH� KDFHU� TXH� pVWD� DSDUH]FD� DVt� FRPR� GHILQLU� HQ� TXp� SDUWH� GHO� JUiILFR� YDPRV� DUHSUHVHQWDUOD�/D� ILFKD� 5yWXORV� GH� GDWRV�� QRV� D\XGD� D� XQD� PHMRU� FRPSUHQVLyQ� GH� ORV� GDWRVUHSUHVHQWDGRV��SRGHPRV�KDFHU�TXH�MXQWR�D�ODV�VHULHV�DSDUH]FD�HO�YDORU�TXH�UHSUHVHQWDQ�6L�HQ� OD�~OWLPD� ILFKD�7DEOD�GH�GDWRV��DFWLYDPRV� OD�FDVLOOD�0RVWUDU� WDEOD�GH�GDWRV�YHUHPRV�FyPR�HQ� OD�SDUWH� LQIHULRU�GHO�JUiILFR�DSDUHFH�XQD� WDEOD� FRQ� ORV� GDWRV�TXH�KDQGDGR�RULJHQ�DO�JUiILFR�
$O�HOHJLU�DOJXQD�RSFLyQ�GHQWUR�GH�FDGD�VRODSD��SRGUi�YHU�D�OD�GHUHFKD�GHO�FXDGRXQD�YLVWD�SUHYLD�GHO�JUDILFR�TXH�VH�LQVHUWDUi�HQ�OD�KRMD
8QD�YH]�VHOHFFLRQDGDV�ODV�RSFLRQHV�DGHFXDGDV�GH�HVWDV�ILFKDV�KDUHPRV�FOLF�HQ�HOERWyQ�6LJXLHQWH��'H�HVWD�PDQHUD�OOHJDPRV�DO�~OWLPR�SDVR�GHO�$VLVWHQWH�SDUD�JUiILFRV�

6H�QRV�PXHVWUD�XQ�FXDGUR�GH�GLiORJR��([FHO�QRV�RIUHFH�OD�SRVLELOLGDG�GH�VLWXDU�HOJUiILFR�FRPR�XQ�REMHWR�HQ�OD�KRMD�GH�FiOFXOR�HQ�OD�TXH�QRV�HQFRQWUDPRV��R�FRPR�XQD�KRMDLQGHSHQGLHQWH� GHO� OLEUR� GH� WUDEDMR�� 6HOHFFLRQH� XQD� GH� ODV� GRV� RSFLRQHV� \� KDJD� FOLF� HQ7HUPLQDU�0RGLILFDFLyQ�GH�XQ�JUiILFR�H[LVWHQWH(Q� OD� EDUUD� GH�PHQ~V� DSDUHFH� DKRUD� XQD� � QXHYD� RSFLyQ��*UiILFR�� $O� KDFHU� FOLFVREUH�pO��YHPRV�TXH�WLHQH��FRPDQGRV�DJUXSDGRV�HQ� OD�SDUWH�VXSHULRU��6L�VHOHFFLRQDPRVFXDOTXLHUD�GH�HOORV�DSDUHFHQ�FXDGURV�GH�GLiORJR�TXH�VHFRUUHVSRQGHQ�FRQ�ORV�YLVWRV�FRQ�DQWHULRULGDG�

6L��DO�GHFLGLU�OD�XELFDFLyQ�GHO�JUiILFR��VHOHFFLRQD�ODRSFLyQ�&RPR�REMHWR�HQ�OD�KRMD�DFWLYD��FRPSUREDUi�FyPR�HO�JUiILFR�OH�DSDUHFH�GHOLPLWDGRSRU�XQD�OtQHD�FRQWLQXD�3DUD� DFWLYDU� HO� JUiILFR�� VyOR� KDFH� IDOWD� KDFHU� FOLF� XQD� YH]� VREUH� pO�� $O� KDFHUOR�DSDUHFHQ�XQRV�SHTXHxRV�FXDGUDGRV�QHJURV�HQ� ODV�HVTXLQDV�GH� OD� OtQHD�TXH�GHOLPLWD� HO
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JUiILFR�\�HQ�HO�SXQWR�FHQWUDO�GH�ODV�PLVPDV��6L�KDFH�FOLF�HQ�HOORV�\�DUUDVWUD��SXHGH�FDPELDUHO�WDPDxR�GHO�JUiILFR�GHQWUR�GH�OD�KRMD�GH�FiOFXOR�

3DUD�DJUHJDU�XQD�QXHYD�VHULH�DO�JUiILFR��HV�VXILFLHQWH�VHOHFFLRQDUOD�HQ�OD�KRMD�GHFiOFXOR��FRSLDUOD�\�SHJDUOD�HQ�HO�JUiILFR��3DUD�HOLPLQDU�XQD�VHULH�GHO�JUiILFR�SXHGHVHOHFFLRQDUOD�HQ�pO�\�DSUHWDU�OD�WHFOD��6XSU!�GH�VX�WHFODGR�6L� TXHUHPRV� YHU� XQ� JUiILFR� LQFUXVWDGR� HQ� QXHVWUD� KRMD� GH� FiOFXOR� FRPR� XQDYHQWDQD�LQGHSHQGLHQWH��EDVWD�FRQ�DFWLYDUOR�\�VHOHFFLRQDU�HO�FRPDQGR�9HQWDQD�GH�JUiILFRGHO�PHQ~�9HU�'DU�IRUPDWR�D�XQ�JUiILFR&DGD�XQR�GH�ORV�HOHPHQWRV�TXH�IRUPDQ�SDUWH�GHO�JUiILFR�TXH�DFDEDPRV�GH�FUHDUSXHGH� DGRSWDU� XQ� IRUPDWR� D� QXHVWUR� JXVWR�� $O� LU� GHVSOD]DQGR� HO� UDWyQ� VREUH� QXHVWURJUiILFR��pVWH�QRV�PRVWUDUi�XQ�SHTXHxR�UHFXDGUR�FRQ�HO�QRPEUH�GH� OD�]RQD�VREUH� OD�TXHHVWDPRV��'H�HVWD�PDQHUD�VDEHPRV�OR�TXH�VHOHFFLRQDPRV�VL�KDFHPRV�FOLF�FRQ�HO�UDWyQ�&XDQGR� WHQHPRV� HO� JUiILFR� VHOHFFLRQDGR�� ODV� RSFLRQHV� TXH� ORV� PHQ~V� QRVSUHVHQWDQ�VRQ�GLIHUHQWHV��$Vt��SRU�HMHPSOR��HO�PHQ~�)RUPDWR�SDVD�D�WHQHU�VRODPHQWH�GRVFRPDQGRV��(O�VHJXQGR�GH�HOORV�HV�ILMR��+RMD��(O�SULPHUR�YDUtD�VHJ~Q�VHD�HO�HOHPHQWR�GHOJUiILFR� TXH� WHQJDPRV� VHOHFFLRQDGR�� $O� VHOHFFLRQDU� HVWH� SULPHU� FRPDQGR� QRV� YD� DDSDUHFHU� VLHPSUH� XQ� FXDGUR� GH� GLiORJR� FRQ� XQD� R� YDULDV� ILFKDV� VHJ~Q� HO� HOHPHQWRVHOHFFLRQDGR�2WUD� PDQHUD� GH� GDU� IRUPDWR� D� XQR� GH� ORV� HOHPHQWRV� GHO� JUiILFR� HV�� XQD� YH]VHOHFFLRQDGR�� KDFHU� FOLF� HQ� HO� ERWyQ�TXH�DSDUHFH�DO� ODGR� GH� OD� OLVWD� GHVSOHJDEOH� GH� ORVHOHPHQWRV�GHO�JUiILFR��(VWH�ERWyQ�HV�HTXLYDOHQWH�DO�FRPDQGR�DQWHULRU�·UHD�GHO�JUiILFR/DV�RSFLRQHV�TXH�WHQHPRV�SDUD�DSOLFDU�IRUPDWR�DO�iUHD�GHO�JUiILFR��SUHVHQWD� WUHVILFKDV��DOJXQD�GH�ODV�FXDOHV�YHUHPRV�TXH�VRQ�FRPXQHV�D�RWURV�HOHPHQWRV�GHO�JUiILFR�

'REOH� FOLF� DTXtSDUD� PRGLILFDU� HOIRUPDWR� GH� HMH� GHYDORUHV

'REOH� FOLF� DTXtSDUD� PRGLILFDU� HOIRUPDWR� GH� iUHDGH�WUD]DGR

'REOH� FOLF� DTXt� SDUDPRGLILFDU�HO� IRUPDWR�GH�HMHGH�FDWHJRUtD

'REOH�FOLF�DTXtSDUD�PRGLILFDU�HOIRUPDWR�GHHQWUDGD�GHOH\HQGD

'REOH� FOLF� DTXt� SDUDPRGLILFDU� HO� IRUPDWR� GHiUHD�GHO�JUiILFR�
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/D� HWLTXHWD� 7UDPDV� QRVSHUPLWH� DFWXDU� VREUH� ORV� ERUGHV� \� HOiUHD�GHO�JUiILFR��(Q�OD�FDVLOOD�0XHVWUDSRGHPRV� LU� FRPSUREDQGR� ORV� HIHFWRVGH� ODV� RSFLRQHV� TXH� YD\DPRVHOLJLHQGR�DQWHV�GH�TXH�ORV�FDPELRV�VHDFWXDOLFHQ�HQ�QXHVWUR�JUiILFR��6L�KDFHFOLF� HQ� HO� ERWyQ� OODPDGR� (IHFWRV� GHUHOOHQR�� DSDUHFH� XQ� FXDGUR� GHGLiORJR��HQ�pO��([FHO����QRV�SUHVHQWDFXDWUR� QXHYDV� ILFKDV� FRQ� RSFLRQHVSDUD� GDU� XQD� DSDULHQFLD� D~Q� PiVSURIHVLRQDO� D� QXHVWURV� JUiILFRV�'HVGH� HVWDV� ILFKDV� WLHQH� DFFHVR� DQXHYDV�SUHVWDFLRQHV�TXH�([FHO� ��� OHSUHVHQWD�SDUD�GDU�XQD�DSDULHQFLD�PiVSURIHVLRQDO�D�QXHVWURV�JUiILFRV��(VWDVQXHYDV� IDFLOLGDGHV��FRPR� ORV�GHJUDGDGRV�� WH[WXUDV�� WUDPDV�H� LPiJHQHV�GH� IRQGR�� \D�VHXWLOL]DEDQ�HQ�RWUDV�DSOLFDFLRQHV�GH�0LFURVRIW�/D�VLJXLHQWH� ILFKD��)XHQWH��HV� OD�PLVPD�TXH�YLPRV�HQ�FDSLWXOR�DQWHULRU��'HVGH� ODILFKD�3URSLHGDGHV��SRGHPRV�GHWHUPLQDU�VL�HO�JUiILFR�VH�PRYHUi�\�FDPELDUi�GH�WDPDxR�DOKDFHUOR�ODV�FHOGDV�VREUH�ODV�TXH�HVWi�VLWXDGR�\�VL�VH�YD�D�LPSULPLU�FRQ�OD�KRMD�GH�FiOFXOR�3RU�GHIHFWR��VH�PXHYH�\�FDPELD�GH�WDPDxR�FRQ�OD�KRMD�\�VLHPSUH�VH�LPSULPH�FRQ�HOOD�


